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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2016 for
Fens Naervarme a.m.b.a..

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af andelsselskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af andelsselskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Norre Aaby, den 23. marts 2017

ﬂ; ﬁﬂi
Annette Bekker

Erik Olsen Ole Back
Formand t ormand Sekretaer

Michael Rasmussen Per Hauptman Agnetle Daml?ja/er j
Kasserer
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Fons Neervarme a.m.b.a.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fans Naervarme a.m.b.a. for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af andelsselskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af andelsselskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af andelsselskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere andelsselskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere andelsselskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af andelsselskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
andelsselskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskab-
et eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at andelsselskabet
ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og iden
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Middelfart, den 23. marts 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

—

Claus Urhgj
Statsautoriseret revisor
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BESTYRELSENS ARSBERETNING

Hermed aflaegges det 3. regnskab for Fens Naervarme a.m.b.a. for perioden 01.01.2016 til 31.12.2016

Driftstal for regnskabsperioden

Vi har i 2016 haft det forste driftsar i naervarmen og har i arets lgb faet 3 nye forbrugere med som har
veeret faerdiginstalleret til 4. kvartal 2016, vi teeller i dag 46 forbrugere.

Aret 2016 er gdet med indkering af vores forsyningsanlaeg og der er her isar fokus pa virkningsgrad af
kedler og varmetabet i vores distributionsnet.

Vi har pa vaerket i 2016 produceret 937 mWh

Siden starten af 4. kvartal har vi saledes leveret varme til alle 46 forbrugere.

Vi har afholdt 2. ordinaere generalforsamling med fremlaeggelse og godkendelse af regnskab for 2015.
Lanoptagelse

Vi har optaget det forngdne lan i kommunekredit til opferelse af varmeanlaegget, og mangler ved
udgangen af 2016 kun nogle optimeringer i flis lager og flis handtering

Produktion
Vi har organiseret os med en driftsgruppe pa 5 mand der hver har vagten en uge af gangen.

Kedelanlaegget karer stabilt og vi har kun oplevet et par mindre udfald i forsyningen hvor
fremlgbstemperaturen i nettet var for lav.

Hjemmeside

Vores hjemmeside karer saledes at alle relevante informationer til forbrugerne vil kunne findes her,
herunder nummer til vagttelefonen

Bogholderi

Vi arbejder med at blive helt fortrolige med vores C5 bogholderiprogram og det er nasten kert helt ind
i almindelig drift

Energisparebidrag

Vi har indberettet de energisparébidrag vi har lavet ved opfarelsen af vores varmeveerk til Dansk
Fjernvarmes indberetningsportal.

Vi har faet en afklaring med dette og har faet solgt energi sparebidrag for kroner 135.000 og har
ligeledes en pulje stdende hos Dansk Fjernvarme som vi traekker af til opfyldelse af de energi sparemal
vi bliver palagt af myndighederne.

Selvstendig adresse

Vores selvstaendige adresse bliver brugt af kommunen til at fakturere os for rottebekampelse og
skorstensfejning sa det var forklaringen pa at vi fik en selvstaendig BBR

Ny energiaftale

Vi ved i skrivende stund ikke om den nye energiaftale som er pa vej far den store indflydelse for os,
men vi folger med sa godt som muligt ved de temadage der tilbydes om emnet
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NETTOOMSAETNING ....coeieiiiiiiiiiiiiiiniiinnreieeieenenanes
BraendselsomKkosStniNger....c.vevvereiiniieiiiiiiiiniieiieane,
DZAEKNINGSBIDRAG......cvvvininininiiiiiiieniiiniieieeeeeenanas

EjendomsomKOStNINGEr ....vuviiriniiiiiiiiiiieirin i,
Administrationsomkostninger ......c.ccovviiviiiiiiiiiiiiiiiieiinn,

DRIFTSRESULTAT ..uiviiiiieeniiientnasnrrncesnressassasnssrsssansesasns

Af- 0g NedSKIVNINGEr......ovviiiiiiiniiiiiiiiiirieinee e
Andre finansielle omkostninger........coocvvvviiiiiiiiiiiiiiiiin,

ARETS RESULTAT (ARL) ..vvuivniineiniiiieiniciniineenieeinennanns

RESULTAT IFGOLGE VARMEFORSYNINGSLOVEN (VFL)

Arets resultat far arsreguleringer ......cvuvevevevnviiiiineninnnnnins
Afskrivninger iflg. ARL tilbagefart ........coeeevevevnviinnviinnninnn.
Afskrivninger iflg. VFL....cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiicennes
Indregnet over-/underdaekning i omsaetningen efter VFL .......
ARETS RESULTAT IFLG. VFL..cvtvtrririerenenececncarnenenasaosnencns

Overfort resultat efter VFL til indregning i kommende ars priser

Note

2016
kr.

797.144

-247.905

549.239

-51.462
-102.808

394.969

-299.233
-95.736

0

0
299.233
-231.217
-67.725

291

-886

-595

2015
kr.

249.873
-33.773
216.100

-4.857
-77.925

133.318

-84.203
-49.115

0

84.203
-84.203
9.140

9.140

-10.026

-886
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Fiernvarmeanlaeg ... .ocvvviiiiiiiiiiieiieeee et enereneeranennes
Materielle anlaegsaktiver...........coevviiiiiiiiiiiiiiiii e,

ANLAEGSAKTIVER.....cciiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnne e

Beholdning af braendsel.......c.cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e,
Varebeholdninger........ccccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciicriernenaes

Tilgodehavender.........cocevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e
Likvide beholdninger.........c.ccoiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
OMSZETNINGSAKTIVER. ...otiiieiiiiiiiiieiieiiiiirieieecninneinenaens

AKRIVER= . e s i s s s s 55050 s ohee bt o T e s oo e e g o

PASSIVER
Andelskapital....o.eiiiiiiiiiiiiiiiiier e
EGENKAPITAL ... 2ot vt o v i it e ibaavint ol shanssaiosssnes o4

Kommunekredit......oveiiiiiiiiiiiieiieeririr e e
Langfristede geeldsforpligtelser............cccovveiiiiiiiiinnnn,

Kortfristet del af langfristet gaeld.........c.ccoeeviiiiiiiiiiinnn,
Leverandearer af varer og tjenesteydelser.............ccvvvevnennne,
ANden gaBld.....ovvniiii i e e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.............ccoooiiiiiiiiiniiinnnnn,
G/ELDSFORPLIGTELSER ....ccuiitiiiiniiieieniiiieeeineenenennanansas

RASSIVERS. o=l 5o e, o, ol L a bl o, . At o, om P e

Eventualposter mv.

Note 2016
kr.

7.102.400
6 7.102.400

7.102.400

20.000
20.000

40.970
68.610
24.757
134.337
320.968
475.305

7.577.705

120.000
7 120.000

7.090.752
8 7.090.752

8 263.765
50.188

9 53.000
366.953
7.457.705

7.577.705

10

2015
kr.

6.743.107
6.743.107

6.743.107

21.645
21.645

39.893
885

0
40.778
742.713
805.136

7.548.243

112.500
112.500

6.704.724
6.704.724

231.010
185.018
314.991
731.019
7.435.743

7.548.243
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NOTER

Nettoomsaetning
SalglVanme s s s s e s T TR ST Tolh s o o 500 o b e 0« 0
Arets regulering efter varmeforsyningsloven..............c....oeve...

Braendselsomkostninger

Traepiller, indland........ccccovvviiiiiiiiiiiiii
Varelager brandsel, primo.......coocvveviiiiiiiiiiiiiiiiiiniiinn,
Varelager braendsel, ultimo........cooovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,

Ejendomsomkostninger

IS LE E NN o N e ¥, v R Tk ST, ot SO o sttt i
El, gas, vand 08 VarmMe.......ccoovveiiniieiiieneeneinececinriisanseesanes
Reparation og vedligeholdelse............coovvvviiiiiiiiiiininnnn.,

Administrationsomkostninger

Kontorhold.......c.0 0 v s i i S ¥ et e ol Tt e e o %
Telefon 0gafax: ... iii i e iiesiasistetsosseessssssesssvisdesonsins
REVISIONINL T JerfBLIN o, o, S5O, e ote o WAL, | roreh, L o S o]
Regulering af skyldig revisor.......c.ccvevviiiiiiiiiiiiiiiiniin,
FOSTKIEIMGET: - . Joti 1oiii. e o v soie oo safo.stolsiass s lale's se'sl e s qslle sblstolais o10e o sluge s

Andre finansielle omkostninger
oo a1 0=y ] - T PP

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016........ccvviviviiiniiiiiiniiiiiriioiiciniiiennenns
ATISNOR . 3 2 P e o 2 o s e B Bt b o Bt
Kostpris 31. december 2016.........ccooevviiiiiiiiniinivnenininennen.,

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016..........ccvevvviieiiiiniiiiiinnns
Arets afsKIIVIINGET .vvvveiiiii e e e e e eeeens
Af- og nedskrivninger 31, december 2016.................ccvvininen,

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016...........cooevvvinnnnnn.

2016 2015

kr. kr.

729.419 259.013
67.725 -9.140
797.144 249.873
246.260 55.418
21.645 0
-20.000 -21.645
247.905 33.773
30.000 0
15.261 4.857
6.201 0
51.462 4.857
2.065 302

1.629 1.386
28.000 15.000
5.000 0
30.208 9.805
7.969 6.366

1.972 4.359

3.047 3.229
22.479 36.500

439 978
102.808 77.925
95.736 49.115
95.736 49.115
Fjernvarmeanlaeg

............... 6.827.310
............... 658.526
............... 7.485.836
............... 84.203
............... 299.233
............... 383.436
............... 7.102.400

10

Note
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NOTER

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2016
Indbetalinger, nye andelshavere .........ccovviiiieiinienininninniennennens

Egenkapital 31. december 2016

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2016 31/12 2016
geldialt gaeld i alt
Kommunekredit.............covvvinens 6.935.734 7.354.517
6.935.734 7.354.517

Anden geeld
Diverse omkostningskreditorer......c.ccvvvviiiiiiiniieniineennn.
Mellemregning statteforening........covvvvveiiiiiiiiiiiiiieinnennninns

Skyldig revision

............................................................

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet huslejekontrakt. Huslejen udger arligt tkr.

indtil 31. december 2030.

Andelskapital

Afdrag
naeste ar

263.765

263.765

2016
kr.

33.000
0
20.000
0

53.000

112.500
7.500

120.000

| alt

112.500
7.500

120.000

Restgaeld
efter 5 ar

6.277.002

6.277.002

2015
kr.

56.500
7.100
15.000
236.391

314.991

30. Lejemalet er uopsigeligt

11

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Fens Naervarme A.m.b.a. for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse A med tilpasninger efter
varmeforsyningsloven.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning eller maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning eller maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning
| drets nettoomsaetning indgar faktureret salg af varme ved forbrugsaflaesning. Salg af varme er medtaget

ud fra de i arsopggrelserne beregnede belgb.

Arets realiserede over- underdaekning, opgjort efter Varmeforsyningslovens regler, indgar som en
reguleringspost til nettoomsatningen.

Produktionsomkostninger
Omkostninger omfatter omkostninger til produktion af varme, keb af braendsel, vedligeholdelse af
anlaeg mv. og indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Administrationsomkostninger
| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til administration,

herunder omkostninger til kontoromkostninger mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og -omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gald samt betalingsgebyrer m.v. opkraevet hos
forbrugerne. Finansielle indtaegter og -omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.

Arets resultat

| henhold til “Lov om varmeforsyning” kan der i varmeprisen indregnes alle nadvendige omkostninger
samt en forrentning af indskudskapitalen. Andelsselskabets resultat vil efter indregning af over- eller
underdaekning altid udgere 0 kr.

Andelsselskabet har ikke foretaget forrentning af indskudskapitalen.

Arets over- eller underdaekning opgeres som forskellen mellem omkostningerne og de fakturerede
indtaegter efter varmeforsyningsloven. Belgbet indregnes i varmelndtaegterne og optages i balancen enten
som geeld til eller tilgodehavender hos andelshaverne. | det efterfglgende ar indgar belabet i
varmeprisdannelsen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver afskrives pa grundlag af anskaffelsessum reduceret med de i tidligere ar
foretagne henlaeggelser til investeringer. Anvendte henlaeggelser anses dermed som forlodsafskrivninger i
anvendelsesaret. Aktiverne afskrives over den forventede brugstid i overensstemmelse med
Varmeforsyningslovens bestemmelser. Afskrivning pabegyndes ved anlaegsaktivets faerdiggerelse.

Der er anvendt falgende aremal for afskrivningerne:

Brugstid
Bygninger, kedler og ledningsnet..........ooeuviiiiiiiiiiiiiinniii 20-30 ar
DV ANIEEG «evervvvvserererannnasrerrnaessosssersssssssetssassersaerassssonssrnasssiassnsrsssssstsnssessis 20-30 ar

Omkostninger, der har karakter af vedligeholdelse, indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelsesaret.

Varebeholdninger
Beholdninger af traepiller og olie males til kostpris efter FIFO-princippet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til nominel veerdi. Vaerdien reduceres med nedskrivning til imodegaelse af

forventede tab.

Resultat til indregning i kommende ars priser

Arets over- eller underdaekning opgares som forskellen mellem omkostningerne og de fakturerede
indtaegter efter varmeforsyningsloven. Belgbet indregnes i varmeindtaegterne og optages i balancen enten
som geld eller tilgodehavender.

Egenkapital
Fra den 1. marts 1981 og fremefter har fjernvarmevaerker vaeret omfattet af pnsbestemmelserne i den

gaeldende varmeforsyningslov. Af denne lov fremgar det, at varmeforsyningsvirksomheder ikke ma opspare
overskud.
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Henlaeggelser til nyinvestering.

Varmeforsyningsloven abner mulighed for at foretage henlaeggelser til fremtidige nyinvesteringer.
Henlaeggelsen kan pr. ar max. andrage 20% af en af bestyrelsen udarbejdet investeringsplan, og
henlaeggelsens akkumulerede maksimum kan max. udgere 75% af investeringsplanen. Da bestyrelsen
ikke forventer starre belgb anvendt til nyinvesteringer inden for de kommende 5 ar, er der ultimo

indevaerende regnskabsar i alt henlagt 0 kr. til ovennaevnte formal.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld
og for obligationslan svarer til restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi
pa lanoptagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.



